ECOFI*3

INVESTISSEMENTS

AVIS AUX PORTEURS TRANSMIS PAR EUROCLEAR
AVIS EGALEMENT DIFFUSE SUR LE SITE INTERNET D'ECOFI INVESTISSEMENTS

FCP DENOMME « ECOFI ALLOCATION GARANTIE »
Code ISIN : FR0007038187

Paris, le 20 juin 2019

Objet : Fusion-absorption du fonds « ECOFI ALLOCATION GARANTIE »

Annule et remplace I'avis aux porteurs du 10 mai 2019 — Mise a jour de la date de prise d'effet de la fusion

Madame, Monsieur,

En votre qualité de porteur de parts du fonds « ECOFI ALLOCATION GARANTIE » (ci-aprés désigné le « Fonds » ou le « FCP Absorbé »),
nous avons I'honneur de vous informer de sa fusion-absorption par le fonds « ECOFI 2023 CAPITAL PROTEGE 90 » (ci-aprés le
« FCP Absorbant »).

1. Description succincte de 'opération

1. La stratégie d'investissement de votre Fonds reposait sur des cycles d'investissement dont le dernier est arrivé a échéance le
02 mai 2019. Votre Fonds avait pour objectif de garantir que la valeur liquidative du 02 mai 2019 (fin de cycle) serait a minima égale a la
valeur liquidative la plus élevée sur le début de cycle (du 30 avril 2015 au 04 juin 2015) tout en cherchant a vous faire partiellement
participer a I'éventuelle hausse des marchés sur la période.

2. Le cycle d'investissement est arrivé & échéance le 02 mai 2019. La performance de votre Fonds sur ce dernier cycle d'investissement est
de 0,046%, soit un TRA de 0,012%.

3. Depuis le 2 mai 2019, votre Fonds adopte une gestion prudente.

4. Nous vous proposons une opération de fusion absorption a I'issue de laquelle votre Fonds sera absorbé par un fonds ayant une
philosophie de gestion globalement assez similaire  celle que déployait votre Fonds en début de cycle.

Une telle opération se traduirait d'une part, en contrepartie d'une réexposition au risque de crédit, par un risque de taux sensiblement accru
par rapport au profil actuel de votre Fonds (correspondant a la fusion dans un fonds dont I'échéance du cycle de gestion est en 2023), et
d'autre part, par une augmentation du potentiel de performance de votre investissement (qui est actuellement inexistant puisque les
conditions de marchés ne permettent pas de reconduire la stratégie de gestion de votre Fonds pour un nouveau cycle d'investissement).

5. Nous attirons votre attention sur le fait que le niveau de garantie donné sur le FCP Absorbant est différent. En effet, alors que votre
Fonds offrait, & I'échéance du cycle (le 02 mai 2019), une garantie & 100% de la valeur liquidative la plus haute du début de cycle (en avril
2015), soit 151,97 euros, le FCP Absorbant n'offre, en 2023, qu'une protection & 90% de la valeur liquidative du 31 mai 2018 fixée a
249,76 euros, soit un montant de 224,78 euros, pour les parts conservées jusqu'au 14 décembre 2023, 10h00, heure de Paris.

6. Par ailleurs, le niveau effectif de la protection offerte par le FCP Absorbant dépendra du niveau de sa valeur liquidative au jour de la
fusion. Par exemple, si la valeur liquidative du FCP Absorbant est de 260€ au jour de la fusion, la protection effective dont bénéficiera votre
investissement sera de 86,45%. A contrario, si la valeur liquidative est de 230€ au jour de la fusion, la protection effective dont bénéficiera
votre investissement sera de 97,73%. Le niveau de la valeur liquidative aura donc une incidence sur le profil de rendement/risque du
FCP Absorbant. Pour plus d'informations sur le profil du FCP Absorbant, vous avez la possibilité de suivre le niveau de volatilité¢ du
FCP Absorbant sur le site internet de la société de gestion : http://www.ecofi.fr/fr/fonds/ecofi-capital-3-ans (rubrique « Documentation »).

7. L'opération de fusion a été agréée par I'Autorité des marchés financiers le 07 mai 2019 2019.
Elle sera effective le 5 juillet 2019 sur la base des valeurs liquidatives du 4 juillet 2019. Pour les besoins de I'opération, il sera procédé
au blocage définitif des souscriptions et des rachats de parts de votre Fonds a compter du 27 juin 2019 apres 10 heures.

8. Si vous en acceptez les termes, cette opération de fusion-absorption n‘implique aucune démarche spécifique de votre part. Les porteurs
de parts du Fonds recevront, en échange de leurs parts, des parts du FCP Absorbant (FR0000441180).
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9. Si toutefois les modifications ne vous convenaient pas, il vous est possible de demander le rachat de vos parts sans frais jusqu'au
27 juin 2019 & 10 heures. A compter de cette date, vous aurez toujours la possibilité de racheter vos parts moyennant le paiement d’une
commission de rachat de 5% TTC.

10. Vous trouverez ci-dessous les principales conséquences de cette fusion sur votre investissement ainsi que les conditions de I'opération.
Si vous avez des questions ou si vous n'avez pas d'avis concernant ces modifications, n’hésitez pas a contacter votre conseiller habituel.

2. Les modifications entrainées par I'opération

»  Profil de risque :
- Modification du profil rendement/ risque : OUI

- Augmentation du profil rendement/ risque : OUI

»  Augmentation des frais ; OUI

= Présentation succincte des modifications ;

Nous attirons votre attention sur le fait que la comparaison décrite ci-aprés repose sur la stratégie telle que mise en ceuvre par votre Fonds
au début du cycle précédent.

(i)  Objectif de gestion
Votre Fonds, au début du cycle d'investissement précédent (soit avant sa monétarisation), avait pour objectif, pour chaque cycle

d‘investissement et en tenant compte d'une approche ISR, de :
- préserver a chaque échéance de cycle, une valeur liquidative au moins égale a la valeur liquidative garantie,
- participer partiellement & I'évolution (i) d'un panier investi en « actifs risqués » obtenu & travers un investissement ou une
exposition réalisé(e) essentiellement voire uniquement en parts et/ou actions d'OPC de droit francais (C'est-a-dire OPCVM et/ou
FIA) et, dans la limite de 30% de son actif net, en parts ou actions de placements collectifs de droit francais éligibles, gérés
dynamiquement, et (ii) d'un panier « d'actifs de taux jugés moins risqués » investi directement ou indirectement sur les marchés
obligataires ou monétaires.

A I'issue de |'opération, I'objectif de gestion sera celui du FCP Absorbant qui est de :

- bénéficier a horizon du 14 décembre 2023(ci-aprés la « Date d'échéance »), d'une valeur liquidative au moins égale a 90% de la
valeur liquidative du 31 mai 2018 fixée & 249,76 euros (ci-aprés la « Valeur Liquidative de Référence ») pour les parts conservées
jusqu'a la Date d'Echéance.

- participer partiellement & I'évolution d'une allocation patrimoniale évolutive composée d'OPC (actions, obligataires, monétaires,
multi-actifs) gérés par ECOFI INVESTISSEMENTS (ci-aprés [« Allocation ») d’une part et monétaire d'autre part.

(i)  Stratégie d'investissement
Au début du cycle d'investissement précédent (soit avant sa monétarisation), I'univers d'investissement de votre Fonds était filtré en amont
selon les principes de notre processus ISR (Investissement Socialement Responsable).
La technique de gestion de la garantie était liée & une technique d'assurance de portefeuille consistant a déterminer chaque semaine un
« coussin » de disponibilité supérieur ou égal a la perte maximale que le Fonds pouvait tolérer tout en pouvant faire face aux engagements
du garant. Le portefeuille investi était alors défini comme étant composé de : X % d"actifs de taux jugés moins risqués et de (100 —x) %
d"actifs risqués, X étant choisi pour que le coussin reste toujours supérieur a la perte maximale instantanée du Fonds.

La composition des actifs risqués résultait de considérations macroéconomiques et d'évaluation des différents marchés élaborée par la
société de gestion. Cette derniére déterminait mensuellement une allocation cible ; le gérant adaptait la composition du portefeuille du
Fonds en fonction de I'allocation cible et de ses vues discrétionnaires.

La méthode de gestion consistait & suivre les facteurs de risque de I'actif risqué et évolution des taux d'intérét de maniere a déterminer a
tout moment la proportion maximale qui pouvait &tre investie dans cet actif risqué (qui peut varier de 0 & 100%).

A l'issue de I'opération, la stratégie d'investissement sera celle du FCP Absorbant. L'univers du FCP Absorbant n'est pas filtré en amont
selon notre processus ISR. Sa stratégie d'investissement consiste a étre exposé a I'évolution d'une allocation d'OPC gérés par
ECOFI INVESTISSEMENTS. En vue de respecter I'objectif de protection a 90%, cette exposition est réalisée au travers d'un contrat financier,
un contrat d'échange sur rendement global (ci-aprés un « TRS ») conclu avec Société Générale. A la Date d'Echéance, le TRS délivrera la
performance d'un portefeuille évolutif composé de I'allocation d'OPC et d'instruments monétaires (ci-apres le « Portefeuille Evolutif »). En
contrepartie de la protection accordée de 90%, la performance de la stratégie est minorée d'une décote forfaitaire annuelle de 1,30%
prorata temporis. Le Portefeuille Evolutif est construit dans I'objectif de respecter une contrainte de volatilité historique limitée a 4,5%.
Cette contrainte de volatilité sera de nature a réduire les possibilités d'allocation d'actifs et donc a limiter le niveau de performance. Ainsi,
plus la volatilité historique de I'allocation d'OPC augmente au-dela de ce méme seuil, plus I'exposition a I"allocation d"OPC diminue et plus
'exposition aux actifs monétaires augmente. L'allocation d'OPC est un portefeuille évolutif qui peut déja étre exposé a des actifs
monétaires.

La variation brutale de la volatilité en cas de marchés perturbés peut rendre la composition du Portefeuille Evolutif inadéquate. En effet, lors
de variations brutales de la volatilité des marchés, le mécanisme de limitation de la volatilité, réalisée sur la base des 20 derniers jours,
induira un ajustement éventuellement retardé. PV




(i) Actifs utilisés

L'allocation d'actifs entre votre Fonds et le FCP Absorbant différe comme suit :
- Instruments de taux :

Dans le cadre de la gestion de la partie « actifs de taux jugés moins risqués» du portefeuille, votre Fonds pouvait étre investi directement en
titres de créance et en instruments du marché monétaire principalement libellés en euros et émis a taux fixe ou variable par des émetteurs
(Etats ou entreprises privées, publiques ou parapubliques) de la zone OCDE et dont la notation de crédit ne pourra étre inférieure a «BBB- »
(émetteur de catégorie « Investment Grade ») pour le long terme ou de qualité jugée équivalente par la société de gestion, étant entendu
que les instruments financiers précités détenus en direct seront émis a taux fixe sur une maturité ne depassant pas I"échéance de plus de un
an.
L'investissement direct en titres de créance était également possible dans le cadre de la gestion de la partie « risquée » du portefeuille. Ces
titres de créance principalement libellés en euros et émis a taux fixe ou variable par des émetteurs (Etats ou entreprises privées, publiques
ou parapubliques) de la zone OCDE pouvaient étre de catégorisation« High Yield » (i.e. en « titres spéculatifs »). La catégorisation
« High Yield » d'un titre était retenue s'il fait I'objet d'une notation inférieure & « BBB- » pour le long terme ou de qualité jugée équivalente
par la société de gestion.
La fourchette de sensibilité aux taux d'intérét a |'intérieur de laquelle votre FCP était géré est comprise entre « -2 » et « +5 ».

Le FCP Absorbant n‘est pas autorisé & investir en direct dans des instruments de taux. Toutefois, il pourra étre exposé a cette classe d"actifs
au travers de |'investissement en part ou actions d'OPC.

- Contrats financiers
Votre Fonds pouvait avoir recours & des instruments financiers & terme (i.e. contrats financiers au sens du lll de Tarticle L.211-1 du

Code monétaire et financier) négociés sur les principaux marchés réglementés ou organisés francais ou étrangers des principaux pays de
FOCDE ou de gré & gré (par exemple, des échanges de taux d'intérét « swaps »), afin de couvrir le portefeuille pour faire face aux risques
action, de taux et de change, ou de I'exposer & ces m&mes risques, sans rechercher de surexposition aux marchés, étant rappelé que votre
Fonds peut supporter un risque de change jusqu'a 20% de son actif net.

Pour réaliser son objectif de gestion, le FCP Absorbant a contracté avec la Société Générale un Total Return Swap consistant & échanger la
performance des actifs détenus par le FIA contre la performance du Portefeuille Evolutif.
Le recours & d'autres contrats financiers n'est pas autorisé. Le FCP Absorbant ne supporte pas de risque de change.

(iv) Garantie ou Protection
Votre Fonds bénéficiait d’une garantie donnée par le Crédit Coopératif selon laquelle la valeur liquidative a I'échéance de chaque cycle sera
au moins égale a la plus élevée des valeurs liquidatives atteintes au cours de la phase de gestion monétaire du cycle. Au terme de chaque
cycle, tout porteur bénéficiait de la préservation du capital investi (hors commissions de souscriptions) a condition :
- d'avoir souscrit avant le début de la phase de gestion risquée du cycle,
- de conserver ses parts jusqu'a |'échéance du cycle.

Le FCP Absorbant bénéficie d'une protection du capital a hauteur de 90%.

Les porteurs bénéficient, & I'échéance cible du 14 décembre 2023 (ci-aprés la « Date d'Echéance ») d'une protection partielle du capital, a
hauteur de 90% de la valeur liquidative du 31 mai 2018 fixée & 249,76 euros (ci-aprés la « Valeur Liquidative de Référence »), soit un
montant de 224,78 euros, pour les parts conservées jusqu'au 14 décembre 2023, 10h00, heure de Paris.

(v)  Frais
A l'issue de I'opération, les postes de frais augmenteront comme suit :
- Les commissions de rachat passeront de 0,50% a 5% TTC;
- Les frais de gestion financiére et les frais administratifs externes passeront de 0,40% TTC maximum a 0,55% TTC maximum.

Les postes des frais suivants diminueront comme suit :
- Les frais indirects passeront de 2,50% TTC maximum a 1,50% TTC maximum.

Pour information, le montant des frais courants prélevés sur 'actif de votre Fonds s'est élevé a 0,32% TTC a la cloture de I'exercice en
décembre 2018. Le taux de frais courants appliqués sur I'actif du FCP Absorbant s'est élevé & 0,48% TTC a la cldture de I'exercice en juin

2018.

Pour tout complément d'information, nous vous invitons a consulter le tableau comparatif qui figure en annexe 1 des présentes.

3. Les éléments & ne pas gublier pour l'investisseur

Nous vous rappelons l'importance et la nécessité de prendre connaissance du document d'informations clés pour linvestisseur, du

prospectus des OPC concernés ainsi que du rapport sur les conditions de la fusion-absorption. Ces documents sont tenus a votre disposition
au siége social d'ECOFI INVESTISSEMENTS ou sur son site internet.
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Le prospectus du FCP Absorbant vous sera adressé dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande auprés du Service Clients de la
Société de Gestion dont les coordonnées figurent ci-apres:

ECOFI INVESTISSEMENTS - Service Clients
22 rue Joubert - 75009 PARIS
Tél: 01.44.88.39.24 - Fax : 01.44.88.39.39 - email : contact@ecofi.fr

Nous restons a votre disposition pour toute précision et nous vous prions d'agréer, Madame, Monsieur, I'expression de nos salutations

distinguées.

Pierre VALENTIN
Président du Directoire
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Annexe 2

Calcul de la parité d’échange

A titre indicatif, si la date de référence retenue avait été le 11 décembre 2018, en ce qui concerne les parts du Fonds, la fusion aurait

&té réalisée dans les conditions suivantes :

Valeur liquidative de la part du Fonds : 1 116,57 euros

Valeur liquidative de la part du FCP Absorbant : 171,91 euros

Fonds Absorbé : FCP Absorbant :
ECOFI ALLOCATION GARANTIE ECOFI 2023 CAPITAL PROTEGE 90
Actif net 89 252 726,73 euros 59 408 968,68 euros
Nombre total de parts 586 761 241 369,456
Valeur fiquidative 152,11 euros 246,13 euros

Parité d'échange =152,11/ 246,13 = 0,618 et une soulte de 0,01 euros

Une part du Fonds donne droit a 0,618 parts du FCP Absorbant.

La parité d'échange définitive établie le jour de la fusion se substituera a I'estimation faite préalablement a la fusion.
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Annexe 3
Dispositions fiscales applicables

La présente annexe résume les régles fiscales applicables en France, en vigueur au jour de cette lettre. Les personnes concernées
doivent s'informer auprés de leur conseiller fiscal habituel de la fiscalité s‘appliquant a leur cas particulier. Les non-résidents fiscaux
francais doivent également se conformer a la législation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence.

Pour cette opération de fusion-absorption, vous bénéficier au régime fiscal de sursis d'imposition prévu aux articles 150-0B et 38-5 bis
du Code général des impdts (cf. ci-aprés), I'échange de titres n‘aura ainsi aucune incidence fiscale.

En pratique, I'imposition de la plus-value dégagée lors de cet échange de titres est reportee ultérieurement lors de la cession des titres
recus du FCP Absorbant. Cette plus-value sera calculée a partir du prix, de la valeur d'acquisition ou de la valeur fiscale (en fonction de
la qualité du porteur de parts) de vos titres du Fonds précédemment détenus.

Pour plus de détails, vous pouvez vous reporter au texte ci-dessous. Par ailleurs, des obligations déclaratives peuvent exister dans
certains cas.

Porteurs personnes physiques résidents
(hors actions ou parts détenues dans un PEA)

Cette opération ouvre droit au régime du sursis d'imposition (article 150-0 B du Code général des impdts) sous réserve que la soulte le
cas échéant ne dépasse pas 10% de la valeur des parts nominale des titres recus.

Le résultat de I'échange des titres n'est pas pris en compte pour |'établissement de I'impdt sur le revenu (IR) au titre de I'année de la
fusion mais pour I'établissement de I'IR au titre de I'année de la cession des titres de I'OPC recus en échange. Il s'ensuit également que
'opération d'échange de titres n'est pas prise en compte pour I'appréciation du franchissement de seuil cession en cas de cession
d'autres titres en portefeuille.

Lors de la cession ou du rachat ultérieur des titres de I'OPC recus en échange, la plus-value sera calculée a partir du prix d'acquisition
des titres de I'OPC remis & I'échange, le cas échéant, diminué de la soulte recue ou majoré de la soulte versée. La plus-value résultant
sera imposée dés le premier euro.

Porteurs entreprises individuelles soumises a I'impdt sur le revenu selon un régime de bénéfice réel

Cette opération ouvre droit au régime du sursis d'imposition, les porteurs entreprises individuelle sont traités soit comme une personne
physiques résidentes (affectation des titres au patrimoine privé) ou selon le régime des plus-values professionnelles (affectation des
titres a I'actif professionnel d'une activité industrielle, commerciale ou agricole).

Dans les deux cas, le résultat d'échange des titres n'est pas pris en compte pour I'établissement de I'lR au titre de I'année de fusion,
mais pour I'établissement de I'IR au titre de I'année de la cession des titres de I'OPC recus en échange. Pour plus de précision, il
convient de se reporter a I'encart intitulé « Porteurs personnes physiques résidentes » ci-avant si les titres de I'OPC sont affectés au
patrimoine privé ou a I'encart intitulé « Porteurs personnes morales soumises a I'impdt sur le sociétés » lorsque les titres sont inscrits a
I'actif professionnel d'une entreprise industrielle, commerciale ou agricole (a I'exception des dispositions relatives aux écarts de valeurs
liquidatives qui ne concernent que les entreprises a I'impdts sur les sociétés).
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Porteurs personnes morales soumis a I'impdt sur les sociétés

Cette opération ouvre en principe droit au régime du sursis d'imposition (article 38-5 bis du Code général des impdts). Seule la partie
de la plus-value correspondant a la soulte éventuellement versée est immédiatement imposable.

Le résultat de I'échange des titres (hors soulte) n'est pas compris dans les résultats imposables de I'exercice de la fusion mais dans les
résultats de I'exercice de la cession des titres de I'OPC recus en échange. La plus-value ou la moins-value de cession est alors calculée
par rapports a la valeur des titres remis a I'échange avaient d'un point de vue fiscale.

Toutefois, au terme de I'article 209-0 A du Code général des impdts, I'imposition des écarts de valeurs liquidatives des titres d'OPC
réduit la portée pratique de ce sursis dans la mesure ol les écarts d'évaluation déja imposés comprennent une partie ou la totalité de la
plus-values d'échange résultant de la fusion.

Porteurs organismes sans but lucratif répondant aux conditions de I'article 206-5 du Code général des impdts et porteurs non-
résidents.

lls sont soumis & aucune imposition en France du fait de cette opération de fusion a la condition qu'ils aient détenu moins de 25% des
titres de I'OPC au cours des cing derniéres années (article 244 bis B et 244 bis C du Code général des impots.)
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