ECOFI*3

INVESTISSEMENTS

AVIS AUX PORTEURS TRANSMIS PAR EUROCLEAR
AVIS EGALEMENT DIFFUSE SUR LE SITE INTERNET D'ECOFI INVESTISSEMENTS

FCP DENOMME « ECOFI CEP ENGAGEMENTS COMMUNS »
Code ISIN : FR0013053139

Paris, le 15 novembre 2019

Objet : Fusion-absorption du fonds dénommé « ECOFI CEP ENGAGEMENTS COMMUNS » par le fonds dénommé
« ECOFI AGIR POUR LE CLIMAT »

Madame, Monsieur,

En votre qualité de porteur de parts du fonds dénommé « ECOFI CEP ENGAGEMENTS COMMUNS » (ci-aprés désigné le « Fonds »
ou le «FCP Absorbé»), nous avons I'honneur de vous informer de sa fusion-absorption par le fonds dénommé
« ECOFI AGIR POUR LE CLIMAT ».

1. Description succincte de I'opération

Pour servir au mieux vos intéréts et dans le cadre de sa stratégie globale de recentrage et d'optimisation de la gamme,
ECOFI INVESTISSEMENTS, société de gestion de votre Fonds (ci-aprés désignée la « Société de gestion »), a décidé de le fusionner
avec le fonds « ECOFI AGIR POUR LE CLIMAT » (ci-aprés désigné le « FCP Absorbant »).

L'opération de fusion a été agréée par I'Autorité des marchés financiers le 13 novembre 2019.

Elle sera effective le 15 janvier 2020 sur la base des valeurs liquidatives du 14 janvier 2020, sous le contrdle des commissaires aux
comptes. Pour les besoins de I'opération, il sera procédé au blocage définitif des souscriptions et des rachats de parts de votre Fonds a
compter du 07 janvier 2020 aprés 11 heures 30.

Si vous en acceptez les termes, cette opération n‘implique aucune démarche spécifique de votre part. Vous recevrez, en échange de vos
parts, des parts C du FCP Absorbant (FR0010642280).

Le FCP Absorbant dispose de trois autres catégories de parts: une catégorie de parts | ouverte a tous souscripteurs et plus
particuliérement aux investisseurs institutionnels ; une catégorie de parts de partage dénommées CCFD-Terres Solidaire Faim & Climat
ouverte a tous souscripteurs soucieux de participer au financement du Comité Catholique contre la Faim et pour le développement dont
une partie des sommes distribuables est distribuées sous forme de don au Comité Catholique contre la Faim et le Développement et
une catégorie de parts de partage dénommées Fondation Terre Solidaire — Transition pour le climat ouvertes a tous souscripteurs
soucieux de participer au financement de la Fondation Terre Solidaire dont une partie des sommes distribuables est distribuées sous
forme de don a la Fondation Terre Solidaire.

Sous réserve de satisfaire aux critéres d'investissement, il vous est possible de demander le transfert de vos avoirs vers la catégorie de
parts de votre choix. Pour cela, une instruction écrite de votre part devra étre transmise a ECOFI INVESTISSEMENTS, par I'intermédiaire
de votre teneur de compte, au plus tard le 06 janvier 2020 a 12 heures.

Si toutefois les modifications ne vous convenaient pas, il vous est possible de demander le rachat de vos parts sans frais et a tout
moment, le FCP Absorbé et le FCP Absorbant ne facturant aucune commission de rachat.

Vous trouverez ci-dessous les principales conséquences de cette fusion sur votre investissement ainsi que les conditions de I'opération.
Si vous avez des questions ou si vous n'avez pas d'avis concernant ces modifications, n'hésitez pas a contacter votre conseiller habituel.

2. Les modifications entrainées par I'opération

= Profil de risque :
- Modification du profil rendement/ risque : OUI

- Augmentation du profil rendement/ risque : NON

= Augmentation des frais : OUI
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»  Présentation succincte des modifications :

{iy  Objectif de gestion
L'objectif actuel de votre Fonds est d'optimiser, sur un horizon de 5 ans et selon une approche ISR, le rendement d'un portefeuille

diversifié en actions, en obligations et instruments du marché monétaire de la zone euro et/ou OCDE, a travers des investissements en
parts ou actions d'Organismes de Placement Collectif (OPC). Le FCP devra étre investi a hauteur de 70% au moins de son actif net en
parts ou actions d’OPC suivant une approche ISR, La société de gestion ne prévoit toutefois aucune contrainte concernant le minimum
de I'actif de chaque OPC sous-jacent concemné par cette approche ISR.

A lissue de I'opération, I'objectif de gestion sera celui du FCP Absorbant qui est de procurer, sur un horizon de placement de 5 ans,
une optimisation de la performance d'un portefeuille géré discrétionnairement sur le théme de la transition énergétique et écologique
et selon une approche ISR.

(i) Indicateur de référence
LU'indicateur de référence de votre Fonds est I'indice composite suivant : 20% EuroMTS 3-5 ans {clture et dividendes/coupons
réinvestis) + 80% MSC! World INDEX (clbture et dividendes/coupons réinvestis, en euro, non couvert).

L'indicateur de référence du FCP Absorbant est ['indice composite suivant : 75% du MSCI EUROPE TR converti en euro {cours de clbture
et dividendes réinvestis) {code Bloomberg : 7EU Index) + 25% EONIA capitalisé OIS (code Bloomberg : EONCAPLY Index).

(iiy Stratégie d'investissement
L'univers d'investissement de votre Fonds est actuellement filtré en amont selon les principes de notre processus ISR (Investissement

Socialement Responsable). Au sein de I'univers d'investissement ainsi filtré, la stratégie de gestion financiére est d'essence
discrétionnaire et correspond a une allocation entre diverses classes d'actifs & travers la sélection d'OPCVM et/ou de FIA dits « ISR »
{Investissement Socialement Responsable).

La construction du portefeuville du FCP Absorbant s'articule comme suit : (i) le processus de sélection des valeurs donne la priorité aux
émetteurs dont I'activité entre dans le champ de la transition énergétique et écologique (les « éco-activités »), c'est-a-dire concourant a
une « croissance verte », (ii) l'univers d'investissement est ensuite filtré en amont selon les principes de notre processus ISR
(Investissement Socialement Responsable). Au sein de I'univers ainsi filtré, la stratégie de gestion est d'essence discrétionnaire et
combine des investissements, sur les marchés actions et obligataires, en titres d'émetteurs sélectionnés sur la base des critéres susvisés.

Nous attirons votre attention sur le fait que le filire ISR appliqué a 'univers d'investissement du FCP Absorbant est plus contraignant
que le filtre appliqué & I'univers d'investissement de votre Fonds. En effet I'application du filtre ISR dans I'univers du FCP Absorbant
conduit & exclure 40% des émetteurs de I'univers initial (contre 20% pour votre Fonds).

(iv) Actifs utilisés
L'allocation d'actifs entre votre Fonds et le FCP Absorbant différe comme suit :
- Actions
Votre Fonds est exposé, de maniére indirecte, a travers la détention de parts ou actions d'OPCVM et/ou FIA, & un ou plusieurs marchés
des actions émises dans un ou plusieurs pays de la zone euro et/ou de I'OCDE, dont éventuellement le marché francais. Cette
exposition représente en permanence 60% minimum de I'actif net de votre Fonds. L'exposition indirecte aux petites et moyennes
valeurs est limitée & 10% maximum de |'actif net de votre Fonds (hors titres solidaires).

Le FCP Absorbant est exposé , directement ou indirectement, a hauteur de 60% minimum de son actif net, aux actions et autres fitres
donnant ou pouvant donner accés, directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote et négociées sur un marché
réglementé ou organisé. Les actions éligibles sont celles émises par les entreprises constituant les grandes et moyennes capitalisations
boursiéres négociées sur les marchés réglementés et/ou organisés des pays d'Europe et dont l'activité entre dans le champ de la
transition énergétique et écologique en concourant a une « croissance verte »,

- Obligations, titres de créance et autres instruments du marché monétaire :
Votre Fonds peut &tre exposé, de maniére indirecte a travers la détention de parts ou actions d'OPCVM et/ou FIA, aux marchés de taux
de la zone OCDE. Cette exposition indirecte est limitée & 40% maximum de I'actif net.
Au sein des OPC cibles offrant une exposition aux produits de taux, les placements en produits de taux portent sur des instruments
financiers de taux émis par des Etats souverains ou des entreprises publiques, parapubliques ou privées, situés au sein de I'OCDE. Les
titres détenus par les OPC sous-jacents peuvent relever de la catégorie « qualité investissement » ou « spéculative » selon la politique
de notation interne de la ou des société(s) de gestion (par exemple égale ou supérieure a « B- » dans I'échelle de notation de Standard
& Poor's ou de Fitch Ratings, ou égale ou supérieure a « B3 » dans celle de Moody's ou de notation équivalente selon la politique de
notation interne de la ou des société(s) de gestion). Dans ce cadre, la société de gestion privilégiera les OPCVM et/ou
FIA ne permettant pas, selon leur documentation réglementaire, une exposition aux titres de créance a caractére spéculatif (dits « High
Yield ») supérieure & 50% minimum de leur actif net selon la politique de notation interne de la société de gestion.
Les investissements en parts et/ou actions d'OPCVM et/ou de FIA offrant une exposition aux obligations convertibles sont autorisés
dans la limite de 20% maximum de |'actif net de votre Fonds.
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La sensibilité du portefeuille aux taux d'intérét, indicateur qui mesure |'impact de la variation des taux d'intérét sur la performance, est
comprise entre « 0 » et plus « + 7 ».

Le FCP Absorbant est investi, & hauteur de 35% maximum de I'actif net, en instruments de taux (obligations, titres de créances
négociables ou instruments du marché monétaire) libellés en euros et émis par des Etats souverains ou des entreprises publiques,
parapubliques ou privées situés au sein de I'Europe. Dans cette limite, le FCP investit a 75% minimum en obligations vertes dites
« green bonds ». Le portefeuille est investi en titres de catégorie « Investissement » dits « Investment Grade».

La fourchette de sensibilité aux taux d'intérét a |'intérieur de laquelle le FCP est géré est comprise entre « -1 » et « + 5 ».

(v)  Parts ou actions d'OPC

Votre Fonds est investi jusqu'a 100% de son actif net en parts ou actions d'OPCVM et/ou FIA de droit francais. La sélection des
OPCVM et/ou FIA éligibles (en ce compris les FPS et les SIPS) se fera uniquement selon le processus d'investissement décrit dans la
rubrique « les stratégies utilisées ». Les OPC éligibles peuvent étre promus ou gérés par ECOFI INVESTISSEMENTS ou une société de
gestion tierce, étant précisé que les OPC gérés ou promus par une autre société de gestion sont par défaut (compte tenu de
I'impossibilité pratique pour Ecofi Investissements de s'assurer du respect par ces OPC de notre filtre ISR) catégorisés « non-ISR » et ne
peuvent représenter plus de 20% maximum de I'actif net.

Le FCP peut investir jusqu'a 40% maximum de son actif net en parts et/ou actions d'OPCVM et/ou de FIA de classification
« monétaire » ou « monétaire court terme ».

Le FCP Absorbant peut investir, jusqu’a 10% maximum de son actif net, en parts ou actions d'OPCVM et/ou FIA de droit francais
relevant de classifications AMF « obligations et autres titres de créance libellés en euros », « monétaire court terme », « monétaire »,
« action » ou sans classification, gérés ou promus par Ecofi Investissements ou par |'une de ses filiales.

(vi) Frais
Al'issue de I'opération, les commissions de souscriptions passeront de 1% a 0% TTC maximum.
Les postes de frais suivants augmenteront comme sulit :
- Les frais de gestion financiére et administratifs externes passeront de 0,30% TTC maximum a 2% TTC maximum ;
- Les commissions de transactions passeront de 0% a 0,1196% TTC (transactions sur actions uniquement).

Les frais indirects, actuellement a 2,20% TTC dans votre Fonds, deviendront peu significatifs.

Votre Fonds applique une commission de surperformance fixée a 20% de la surperformance annuelle de I'indicateur de référence :
20% EuroMTS 3-5 ans + 80% MSCI World INDEX. Le FCP Absorbant napplique aucune commission de surperformance.

Pour information le montant des frais de gestion financiére et administratifs externes appliqués aux autres catégories de parts est le
suivant :
- 2% TTC maximum pour les parts CCFD Terre Solidaire Faim & Climat et pour les parts Fondation Terre Solidaire — Transition
pour le climat ;
- 0,80% TTC maximum pour les parts .

Pour rappel, le montant des frais courants prélevés sur I'actif de votre Fonds s'est élevé a 1,53% TTC a la cl6ture de I'exercice en
décembre 2018. La commission de surperformance s'est élevée a 0,70%.

La stratégie du FCP Absorbant ayant été déployée il y a moins d'un an, le chiffre des frais courants repose sur une estimation des frais
annualisés, soit 2% pour les parts C, CCFD Terre Solidaire Faim & Climat et pour les parts Fondation Terre Solidaire — Transition pour le
climat et 0,80% pour les parts .

Pour tout complément d'information, nous vous invitons a consulter le tableau comparatif qui figure en annexe 1 des présentes.

3. Les éléments a ne pas oublier pour l'investisseur
Nous vous rappelons I'importance et la nécessité de prendre connaissance du document d'informations clés pour I'investisseur, du

prospectus des OPC concernés ainsi que du rapport sur les conditions de la fusion-absorption. Ces documents sont tenus a votre
disposition au siége social d'ECOFI INVESTISSEMENTS ou sur son site internet.

Le prospectus du FCP Absorbant vous sera adressé dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande aupres du Service Clients de
la Société de Gestion dont les coordonnées figurent ci-apres:

ECOFI INVESTISSEMENTS - Service Clients
22 rue Joubert - 75009 PARIS
Tél: 01.44.88.39.24 - Fax : 01.44.88.39.39 - email : contact@ecofi.fr

Nous restons a votre disposition pour toute précision et nous vous prions d'agréer, Madame, Monsieur, I'expression de nos salutations

distinguées.

Plerre VALENTIN
Président du Directoire
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Annexe 2
Calcul de la parité d'échange

A titre indicatif, si la date de référence retenue avait été le 11 novembre 2019, en ce qui concerne les parts du Fonds, la fusion aurait
été réalisée dans les conditions suivantes :

Valeur liquidative de la part du Fonds : 127,32 euros

Valeur liquidative de la part du FCP Absorbant : 85,45 euros

Fonds FCP Absorbant :
ECOF CEP ENGAGEMENTS COMMUNS ECOFI AGIR POUR LE CLIMAT
Actif net 1724 186,80 euros 6901 947,92 euros
Nombre total de parts 13280 82 598,22
Valeur liquidative 127,32 euros 85,45 euros

Parité d'échange =127,32 / 85,45 = 1,489

Une part du Fonds donne droit a 1,489 parts du FCP Absorbant et une soulte d'un montant de 0,08 euros.

La parité d'échange définitive établie le jour de la fusion se substituera a 'estimation faite préalablement a la fusion.




Annexe 3
Dispositions fiscales applicables

La présente annexe résume les régles fiscales applicables en France, en vigueur au jour de cette lettre. Les personnes concernées
doivent s'informer auprés de leur conseiller fiscal habituel de la fiscalité s'appliquant a leur cas particulier. Les non-résidents fiscaux
francais doivent également se conformer a la législation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence.

Pour cette opération de fusion-absorption, vous bénéficier au régime fiscal de sursis d'imposition prévu aux articles 150-0B et 38-5 bis
du Code général des imp0ts (cf. ci-aprés), I'échange de titres n'aura ainsi aucune incidence fiscale.

En pratique, I'imposition de la plus-value dégagée lors de cet échange de titres est reportée ultérieurement lors de la cession des titres
recus du FCP Absorbant. Cette plus-value sera calculée a partir du prix, de la valeur d'acquisition ou de la valeur fiscale (en fonction de
la qualité du porteur de parts) de vos titres du Fonds précédemment détenus.

Pour plus de détails, vous pouvez vous reporter au texte ci-dessous. Par ailleurs, des obligations déclaratives peuvent exister dans
certains cas.

Porteurs personnes physiques résidents
(hors actions ou parts détenues dans un PEA)

Cette opération ouvre droit au régime du sursis d'imposition (article 150-0 B du Code général des impdts) sous réserve que la soulte le
cas échéant ne dépasse pas 10% de la valeur des parts nominale des titres recus.

Le résultat de I'échange des titres n'est pas pris en compte pour I'établissement de I'impdt sur le revenu (IR) au titre de I'année de la
fusion mais pour |'établissement de I'IR au titre de I'année de la cession des titres de I'OPC recus en échange. Il s'ensuit également que
I'opération d'échange de titres n'est pas prise en compte pour |'appréciation du franchissement de seuil cession en cas de cession
d'autres titres en portefeuille.

Lors de la cession ou du rachat ultérieur des titres de I'OPC regus en échange, la plus-value sera calculée a partir du prix d'acquisition
des titres de I'OPC remis a I'échange, le cas échéant, diminué de la soulte recue ou majoré de la soulte versée. La plus-value résultant
sera imposée dés le premier euro.

Porteurs entreprises individuelles soumises a I'impdt sur le revenu selon un régime de bénéfice réel

Cette opération ouvre droit au régime du sursis d'imposition, les porteurs entreprises individuelle sont traités soit comme une personne
physiques résidentes (affectation des titres au patrimoine privé) ou selon le régime des plus-values professionnelles (affectation des
titres a I'actif professionnel d'une activité industrielle, commerciale ou agricole).

Dans les deux cas, le résultat d'échange des titres n'est pas pris en compte pour I'établissement de I'IR au titre de I'année de fusion,
mais pour |'établissement de I'IR au titre de I'année de la cession des titres de I'OPC recus en échange. Pour plus de précision, il
convient de se reporter a I'encart intitulé « Porteurs personnes physiques résidentes » ci-avant si les titres de I'OPC sont affectés au
patrimoine privé ou a l'encart intitulé « Porteurs personnes morales soumises a |'impGt sur le sociétés » lorsque les titres sont inscrits a
I'actif professionnel d’une entreprise industrielle, commerciale ou agricole (a I'exception des dispositions relatives aux écarts de valeurs
liquidatives qui ne concernent que les entreprises a I'impdts sur les sociétés).
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Porteurs personnes morales soumis a I'imp6t sur les sociétés

Cette opération ouvre en principe droit au régime du sursis d'imposition (article 38-5 bis du Code général des impbts). Seule la partie
de la plus-value correspondant a la soulte éventuellement versée est immédiatement imposable.

Le résultat de I'échange des titres (hors soulte) n'est pas compris dans les résultats imposables de |'exercice de la fusion mais dans les
résultats de I'exercice de la cession des titres de I'OPC recus en échange. La plus-value ou la moins-value de cession est alors calculée
par rapports a la valeur des titres remis a I'échange avaient d'un point de vue fiscale.

Toutefois, au terme de I'article 209-O A du Code général des impGts, I'imposition des écarts de valeurs liquidatives des titres d’OPC
réduit la portée pratique de ce sursis dans la mesure ou les écarts d'évaluation déja imposés comprennent une partie ou la totalité de la
plus-values d'échange résultant de la fusion.

Porteurs organismes sans but lucratif répondant aux conditions de |'article 206-5 du Code général des impdts et porteurs non-
résidents.

IIs sont soumis a aucune imposition en France du fait de cette opération de fusion a la condition qu'ils aient détenu moins de 25% des
titres de I'OPC au cours des cing derniéres années (article 244 bis B et 244 bis C du Code général des imp0ts.)
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