ECOFI*®

INVESTISSEMENTS

AVIS AUX PORTEURS TRANSMIS PAR EUROCLEAR

FPS dénommé « CREDIT COOPERATIF INSTITUTIONNELS »
Code ISIN : FR0011409804

Paris, le 31 octobre 2018

Objet : Fusion-absorption du fonds «CREDIT COOPERATIF INSTITUTIONNELS» par le fonds « ECOFI OPTIM 12 MOIS »

Madame, Monsieur,

En votre qualité de porteur de parts du fonds « CREDIT COOPERATIF INSTITUTIONNELS » (ci-apres désigné le « Fonds » ou le
« FPS Absorbé »), nous avons I'honneur de vous informer de sa fusion-absorption par le fonds « ECOFI OPTIM 12 MOIS » (ci-aprés
le « FCP Absorbant »).

1. Description succincte de |'opération

Eu égard & I'évolution de la réglementation applicable aux fonds monétaires et dans le cadre de la restructuration de la gamme,
ECOFI INVESTISSEMENTS, société de gestion de votre Fonds (ci-aprés désigné la « Société de gestion »), a décidé de le fusionner
avec le fonds dénommé « ECOFI OPTIM 12 MOIS ».

L'opération de fusion sera notifiée a I'Autorité des marchés financiers dans le mois qui suivra la décision de fusion-absorption.

L'opération de fusion sera effective le 12 décembre 2018 sur la base des valeurs liquidatives du 11 décembre 2018, sous le controle
des commissaires aux comptes. Pour les besoins de I'opération, il sera procédé au blocage définitif des souscriptions et des rachats de
parts de votre Fonds a compter du 10 décembre 2018 apres 11 heures 31.

Si vous en acceptez les termes, cette opération n'implique aucune démarche spécifique de votre part. Les porteurs de parts du Fonds
recevront, en échange de leurs parts, des parts du FCP Absorbant (Code ISIN : FR0O010793778).

Si toutefois les modifications ne vous convenaient pas, il vous est possible de demander le rachat de vos parts sans frais et a tout
moment, le FCP Absorbant n‘appliquant aucune commission de rachat.

Vous trouverez ci-dessous les principales conséquences de cette fusion sur votre investissement ainsi que les conditions de I'opération.

Si vous avez des questions ou si vous n'avez pas d‘avis concernant ces modifications, n'hésitez pas a contacter votre conseillez
habituel.

2. Les modifications entrainées par |'opération

= Profil de risque :
- Modification du profil rendement/ risque : OUI

- Augmentation du profil rendement/ risque : OUI

= Augmentation des frais : OUI

= Présentation succincte des modifications :

(i)  Nature juridique
Votre Fonds commun de placement est un Fonds Professionnel Spécialisé (FPS) au sens de I'article L.214-154 du Code monétaire et

financier et reléve de la Directive 2011/61/UE. Il n'est pas soumis aux régles d'investissement fixées aux articles L.214-24-55 et
1.214-24-56 du Code monétaire et financier et peut détenir des biens tels que prévus a l'article L. 214-154 du code monétaire et
financier.

A l'issue de I'opération, vous serez détenteurs de parts d'un Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres (OPCVM) relevant
de la Directive 2009/65/CE et regi par les articles L.214-2 et suivants du Code monétaire et financier.
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(i) Objectif de gestion
L'objectif de votre Fonds est d'obtenir une performance supérieure a celle de I'EURIBOR 6 mois nette de frais de gestion.

Alissue de la fusion, I'objectif de gestion sera celui du FCP Absorbant qui est d’obtenir une performance supérieure a celle de 'EONIA
capitalisé OIS majorée de 0,30%, nette frais de gestion.

{iii) Indicateur de référence
U'indicateur de référence de votre Fonds est I'EURIBOR 6 mois.

Al'issue de la fusion, I'indicateur de référence sera I'EONIA capitalisé OIS + 0,30%. A I'instar du FCP Absorbé, le FCP Absorbant n'est
ni indiciel ni a référence indicielle, sa gestion étant discrétionnaire au sein de son univers d'investissement. Il ne vise pas a répliquer son
indicateur de référence.

Au sein de la zone Euro, I'EONIA (Euro Overnight Index Average) constitue la référence principale du marché monétaire. Cet indice
représente le taux moyen pondéré en euro, calculé par la Banque Centrale Européenne et diffusé par la Fédération Bancaire de "'Union
Européenne. Il résulte de la moyenne pondérée de toutes les transactions au jour le jour de préts non garantis réalisés par les banques
retenues pour le calcul de I'Euribor.

{iv) Stratégie d'investissement

L'univers d'investissement de votre Fonds est filtré en amont selon les principes de notre gestion ISR (Investissement Socialement
Responsable) dite « ISR Responsable ». Ce filtre « ISR Responsable » conduit a limiter I'investissement dans les émetteurs non notés ou
mal notés sur leur performance ESG (note ESG comprise entre les déciles 8 et 10) ou faisant |'objet de fortes controverses (niveau 4) en
cantonnant leur poids dans le portefeuille (cantonnement a 30% du portefeuille). Les émetteurs en controverses de niveau 5 sont
exclus. Il conduit également & exclure les investissements en titres émis par des Etats considérés par le Crédit Coopératif comme ayant
un cadre réglementaire insuffisant et désignés couramment comme des « paradis fiscaux et judiciaires », de méme que pour les
émetteurs ayant enregistré leur siege social dans un de ces pays.

Au sein de I'univers d'investissement ainsi filtré, la stratégie de gestion est discrétionnaire et repose sur la détection d’opportunités
d'investissement dans un univers composé essentiellement de produits monétaires (titres de créance a court et moyen terme,
obligations, titres de créance négociables. ..), libellés en euros et émis a taux fixe ou variable,

Al'issue de I'opération, la stratégie d'investissement sera celle du FCP Absorbant. A 'instar du FCP Absorbé, 'univers d'investissement
du FCP Absorbant est filtré en amont selon les principes de notre gestion ISR (Investissement Socialement Responsable) dite
« ISR Responsable ». Cependant, la stratégie de gestion est discrétionnaire et consiste a exposer le FCP Absorbant aux marchés de taux
de la zone Euro en construisant un portefeuilie de durée de vie moyenne inférieure & 18 mois ; la durée de vie jusqu’a maturité des
titres retenus pouvant aller jusqu’a 3 ans.

(v) Actifs utilisés
L'allocation d'actifs entre votre Fonds et le FCP Absorbant différe comme suit :
- le portefeuille de votre Fonds peut étre investi en titres de créance a court terme, obligations, titres de créance négociables et
autres instruments du marché monétaire éventuellement émis par le Groupe BPCE, bénéficiant d'une haute qualité de crédit.
Le FCP Absorbant est investi en instruments de taux (obligations, titres de créance négociables et autres instruments du
marché monétaire) libellés en euro et émis par des Etats souverains et/ou des entreprises publiques, parapubliques ou privées
situés au sein de la zone Euro ou de I'OCDE. Ces titres relévent de la catégorie « Investment Grade ».

- le FCP Absorbant peut investir a hauteur de 10% de son actif net en titres de créance subordonnés de type obligations
intégrant un « call » et en titres de créance subordonnés. Votre Fonds ne peut pas investir sur ces classes d’actifs.

- Votre Fonds peut investir, jusqu'a 100% maximum de son actif net, en parts ou actions d‘autre OPCYM et/ou FIA, de droit
francais ou étranger, relevant des classifications AMF « monétaire court terme » ou « monétaire », promus ou gérés par
ECOF! INVESTISSEMENTS ou par ses filiales.

Le FCP Absorbant peut investir jusqu'a 10% maximum en parts et/ou actions d'OPCYM et/ou FIA de classifications AMF
« monétaire court terme » ou « monétaire », gérés ou promus par ECOFI INVESTISSEMENTS ou ['une de ses filiales

- Votre Fonds limite ses investissements a des instruments financiers ayant une durée de vie résiduelle maximale inférieure ou
égale a 2 ans, a condition que le taux soit révisable dans un délai maximum de 397 jours. il s'assure que la maturité
moyenne pondérée (MMP) de son portefeuille jusqu'a la date d'échéance est inférieure ou égale a 6 mois et que la durée de
vie moyenne pondérée (DVMP) de son portefeuille jusqu'a la date d'extinction des instruments financiers, est inférieure ou
égale 3 12 mois.

Le FCP Absorbant construit un portefeuille de durée de vie moyenne inférieure & 18 mois. Les titres détenus en portefeuille
ont une durée de vie jusqu‘a maturité pouvant aller jusqu‘a 3 ans.

o




(vi)  Frais
Les frais de gestion financiére et administratifs appliqués a I'actif net de votre Fonds s'élévent a 0,15% TTC maximum. Les frais de
gestion financiére et administratifs appliqués a 'actif net du FCP Absorbant sont de 0,25% TTC maximum.

Les frais indirects appliqués a I'actif net de votre Fonds sont de 0,35% TTC maximum. Le FCP Absorbant ne supporte pas de frais
indirects.

Votre Fonds n'applique pas de commission de surperformance. Le FCP Absorbant applique une commission de surperformance de
20% TTC de la surperformance au-dela de I'EONIA capitalisé OIS + 0,30%.

Les commissions de souscription non acquises a votre Fonds s'éleve a 3% TTC maximum. Les commissions de rachat non acquises a
votre Fonds s'élévent & 0,10% TTC maximum. Le FCP Absorbant n'applique pas de commissions de souscription et de rachat.

Pour information, le montant des frais courants prélevés sur I'actif net du FCP Absorbant s'est élevé a 0,25% a la cloture de I'exercice
en décembre 2017.

3. Les éléments a ne pas oublier pour I'investisseur

Nous vous rappelons I'importance et la nécessité de prendre connaissance du document d‘informations clés pour I'investisseur, du
prospectus du FCP Absorbant ainsi que du rapport sur les conditions de la fusion-absorption. Ces documents sont tenus a votre
disposition au siege social d'ECOFI INVESTISSEMENTS ou sur son site internet.

Le prospectus d’ECOFI OPTIM 12 MOIS vous sera adressé dans un délai de huit jours ouvrés sur simple demande auprés du Service
Clients de la Société de Gestion dont les coordonnées figurent ci-apres:

ECOFI INVESTISSEMENTS - Service Clients
22 rue Joubert - 75009 PARIS
Tél : 01.44.88.39.24 - Fax : 01.44.88.39.39 - email : contact@ecofi.fr

Nous restons a votre disposition pour toute précision et nous vous prions d'agréer, Madame, Monsieur, I'expression de nos salutations
distinguées.

P AL

Pierre VALENTIN
Président du Directoire
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Annexe 2
Calcul de la parité d’échange

A titre indicatif, si la date de référence retenue avait été le 23 octobre 2018, la fusion aurait été réalisée dans les conditions suivantes :

Valeur liquidative de la part du Fonds : 225 475,99 euros

Valeur liquidative de la part du FCP Absorbant : 10 674,43 euros

FCP Absorbé : FCP Absorbant ;
CREDIT COOPERATIF INSTITUTIONNELS ECOFI OPTIM 12 MOIS
Actif net 25 418 298,70 euros 99 978 313,44 euros
Nombre total de parts 99,49 9 365,27
Valeur liquidative 255 475,99 euros 10 675,43 euros

Parité d'échange = 255 475,99 / 10 675,43 = 23,931 parts et une soulte de 2,27 euros

Une part du Fonds donne droit & 23,931 parts du FCP Absorbant et une soulte de 2,27 euros.

La parité d'échange définitive établie le jour de la fusion se substituera a I'estimation faite préalablement a la fusion.
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Annexe 3
Dispositions fiscales applicables

La présente annexe résume les régles fiscales applicables en France, en vigueur au jour de cette lettre. Les personnes concernées
doivent s'informer auprés de leur conseiller fiscal habituel de la fiscalité s'appliquant a leur cas particulier. Les non-résidents fiscaux
francais doivent également se conformer 4 la législation fiscale en vigueur dans leur Etat de résidence.

Pour cette opération de fusion-absorption, vous bénéficier au régime fiscal de sursis d'imposition prévu aux articles 150-0B et 38-5 bis
du Code général des impts (cf. ci-aprés), I'échange de titres n'aura ainsi aucune incidence fiscale.

En pratique, I'imposition de la plus-value dégagée lors de cet échange de titres est reportée ultérieurement lors de la cession des titres
recus du FCP Absorbant. Cette plus-value sera calculée a partir du prix, de la valeur d'acquisition ou de la valeur fiscale (en fonction de
la qualité du porteur de parts) de vos titres du Fonds précédemment détenus.

Pour plus de détails, vous pouvez vous reporter au texte ci-dessous. Par ailleurs, des obligations déclaratives peuvent exister dans
certains cas.

Porteurs personnes physiques résidents
(hors actions ou parts détenues dans un PEA)

Cette opération ouvre droit au régime du sursis d'imposition (article 150-0 B du Code général des impdts) sous réserve que la soulte le
cas échéant ne dépasse pas 10% de la valeur des parts nominale des titres recus.

Le résultat de I'échange des titres n'est pas pris en compte pour I'établissement de I'impdt sur le revenu (IR) au titre de I'année de la
fusion mais pour I'établissement de I'IR au titre de I'année de la cession des titres de I'OPC recus en échange. Il s’ensuit également que
'opération d'échange de titres n'est pas prise en compte pour |'appréciation du franchissement de seuil cession en cas de cession
d'autres titres en portefeuille.

Lors de la cession ou du rachat ultérieur des titres de I'OPC recus en échange, la plus-value sera calculée a partir du prix d'acquisition
des titres de I'OPC remis a I'échange, le cas échéant, diminué de la soulte recue ou majoré de la soulte versée. La plus-value résultant
sera imposée des le premier euro.

Porteurs entreprises individuelles soumises a |'impdt sur le revenu selon un régime de bénéfice réel

Cette opération ouvre droit au régime du sursis d'imposition, les porteurs entreprises individuelle sont traités soit comme une personne
physiques résidentes (affectation des titres au patrimoine privé) ou selon le régime des plus-values professionnelles (affectation des
titres a |"actif professionnel d'une activité industrielle, commerciale ou agricole).

Dans les deux cas, le résultat d’échange des titres n'est pas pris en compte pour |'établissement de I'IR au titre de I'année de fusion,
mais pour |'établissement de I'IR au titre de I'année de la cession des titres de I'OPC recus en échange. Pour plus de précision, il
convient de se reporter & |'encart intitulé « Porteurs personnes physiques résidentes » ci-avant si les titres de I'OPC sont affectés au
patrimoine privé ou & I'encart intitulé « Porteurs personnes morales soumises a I'impot sur le sociétés » lorsque les titres sont inscrits a
I'actif professionnel d'une entreprise industrielle, commerciale ou agricole (a I'exception des dispositions relatives aux écarts de valeurs
liquidatives qui ne concernent que les entreprises a I'impdts sur les sociétés).




Porteurs personnes morales soumis a I'impdt sur les sociétés

Cette opération ouvre en principe droit au régime du sursis d'imposition (article 38-5 bis du Code général des impbts). Seule la partie
de la plus-value correspondant a la soulte éventuellement versée est immédiatement imposable.

Le résultat de I'échange des titres (hors soulte) n'est pas compris dans les résultats imposables de I'exercice de la fusion mais dans les
résultats de I'exercice de la cession des titres de I'OPC recus en échange. La plus-value ou la moins-value de cession est alors calculée
par rapports a la valeur des titres remis a |'échange avaient d'un point de vue fiscale.

Toutefois, au terme de I'article 209-O A du Code général des impdts, I'imposition des écarts de valeurs liquidatives des titres d'OPC
réduit la portée pratique de ce sursis dans la mesure ol les écarts d'évaluation déja imposés comprennent une partie ou la totalité de la
plus-values d'échange résultant de la fusion.

Porteurs organismes sans but lucratif répondant aux conditions de [article 206-5 du Code général des impdts et porteurs non-
résidents.

lls sont soumis & aucune imposition en France du fait de cette opération de fusion a la condition qu'ils aient détenu moins de 25% des
titres de I'OPC au cours des cinq derniéres années (article 244 bis B et 244 bis C du Code général des impdts.)




